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HIGHLIGHTS Q2 2016
Technical progress Q2 2016
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�F�R�P�S�D�U�H�G���W�R���1�2�.���²�������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���4���������������D�Q�G���1�2�.�����������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���+�����������������1�H�W���F�D�V�K���R�X�W�Á�R�Z���L�Q�F�O�X�G�H�V���S�D�\�P�H�Q�W�V���W�R���Y�H�Q�G�R�U�V��
�I�R�U���J�R�R�G�V���D�Q�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�F�H�L�Y�H�G����

�1�H�W�� �F�D�V�K�� �Á�R�Z�� �D�U�L�V�L�Q�J�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �4���� ���������� �Z�D�V�� �1�2�.�� �²������������ �P�L�O�O�L�R�Q�� �D�Q�G�� �1�2�.�� �������������� �P�L�O�O�L�R�Q�� �I�R�U�� �+���� ������������
�F�R�P�S�D�U�H�G���W�R���1�2�.���²�������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���4���������������D�Q�G���1�2�.�����������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���+�����������������1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���Z�D�V��
�Q�H�J�D�W�L�Y�H���� �P�D�L�Q�O�\�� �U�H�Á�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �F�R�V�W�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �%�D�G�J�H�U�� �(�[�S�O�R�U�H�U�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �S�U�R�M�H�F�W���� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �I�R�U��
�F�D�S�L�W�D�O�L�]�D�W�L�R�Q��
�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���D�U�L�V�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���À�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���I�R�U���4���������������Z�D�V���1�2�.���������������P�L�O�O�L�R�Q���D�Q�G���1�2�.���������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���+�����������������F�R�P�S�D�U�H�G��
�W�R���1�2�.���������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���4���������������D�Q�G���1�2�.���������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���+�����������������1�H�W���F�D�V�K���L�Q�Á�R�Z�V���L�Q���W�K�H���4���������������L�Q�F�O�X�G�H���S�D�\�P�H�Q�W���I�R�U���0�L�O�H�V�W�R�Q�H��
�����I�U�R�P���6�W�D�W�R�L�O�����D�O�V�R���S�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V���I�U�R�P���5�&�1�����'�X�H���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���W�K�H���L�Q�G�X�V�W�U�\���S�D�U�W�Q�H�U�V���D�Q�G���S�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V�����Q�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z��
�I�U�R�P���À�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���Z�D�V���D���S�R�V�L�W�L�Y�H���L�Q�������������D�Q�G���������������&�D�V�K���R�X�W�Á�R�Z�V���L�Q�F�O�X�G�H���U�H�S�D�\�P�H�Q�W���R�I���D���F�U�H�G�L�W���I�D�F�L�O�L�W�\���W�R���6�S�D�U�H�E�D�Q�N�H�Q���9�H�V�W��
�7�R�W�D�O���Q�H�W���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�D�V�K���Á�R�Z���I�R�U���4���������������Z�H�U�H���1�2�.�������������������D�Q�G���1�2�.���������������������I�R�U���+�����������������F�R�P�S�D�U�H�G���W�R���1�2�.���������������������I�R�U���4��������������
�D�Q�G���1�2�.�����������������P�L�O�O�L�R�Q���I�R�U���+��������������

SUMMARY �4�X�D�U�W�H�U�V Year to date

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� Q2 2016 �4������������ �4������������ 30.06.2016 ��������������������

�5�H�Y�H�Q�X�H�V ���� 0 0 ���� 0

�2�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�[�S�H�Q�V�H�V ���������� 1 698 ���������� ���������� ����������

�(�%�,�7�'�$ -1 270 -1 698 ������������ -2 969 ������������

�(�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

�3�U�R�M�H�F�W�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W�V ���������� 1 ���������� ���������� 8 078

�3�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V���I�R�U���S�U�R�M�H�F�W�V���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W706 ������ ���������� 1 109 ����������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W�V���D�Q�G���S�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V1 166 198 ���������� ���������� ����������



a

Risk considerations
�)�R�U���D���F�R�P�S�D�Q�\���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�Q���J�U�R�X�Q�G���E�U�H�D�N�L�Q�J���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�F�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����L�W���L�V���R�I���W�K�H���X�W�P�R�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���W�R���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���P�R�Q�L�W�R�U��
�D�Q�G���D�Q�D�O�\�]�H���W�K�H���U�L�V�N�V�����D�Q�G���P�D�Q�D�J�H���W�K�H�P���L�Q���D���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���P�D�Q�Q�H�U�����%�;�3�/���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\���Z�R�U�N�V���W�R���U�H�G�X�F�H���W�K�H���U�L�V�N���H�O�H�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G��
�L�Q�Á�X�H�Q�F�H���L�W�V���V�X�F�F�H�V�V�����W�K�U�R�X�J�K���V�W�H�D�G�\���S�U�R�J�U�H�V�V���L�Q���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W�����V�H�F�X�U�L�Q�J���F�R�P�S�H�W�H�Q�F�H�����V�N�L�O�O�V���D�Q�G���F�D�S�D�F�L�W�L�H�V�����V�H�F�X�U�L�Q�J��
�F�R�V�W���F�R�Q�W�U�R�O���D�Q�G���F�D�V�K���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����D�Q�G���W�K�U�R�X�J�K���I�X�Q�G�L�Q�J���D�Q�G���U�R�E�X�V�W���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�V����

�7�K�H���U�L�V�N���H�O�H�P�H�Q�W�V���K�L�J�K�O�L�J�K�W�H�G���L�Q���W�K�H���$�Q�Q�X�D�O���5�H�S�R�U�W���I�R�U�������������Z�H�U�H��
• �/�L�T�X�L�G�L�W�\��
• �)�R�U�H�L�J�Q���F�X�U�U�H�Q�F�\���H�[�F�K�D�Q�J�H���U�D�W�H��
• �,�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H��
• �&�U�H�G�L�W��
• �7�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���%�D�G�J�H�U���(�[�S�O�R�U�H�U
• �&�R�P�S�H�W�L�Q�J���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V
• �7�K�H���R�L�O���V�H�U�Y�L�F�H���P�D�U�N�H�W
• �$�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V�·���S�H�U�P�L�V�V�L�R�Q
• �(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���D�V�S�H�F�W�V

�7�K�H���H�O�H�P�H�Q�W�V���O�L�V�W�H�G���D�E�R�Y�H���D�U�H���V�W�L�O�O���U�H�J�D�U�G�H�G���D�V���W�K�H���P�D�L�Q���U�L�V�N���I�D�F�W�R�U�V���I�R�U���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�����D�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H�L�U���U�H�O�D�W�L�Y�H���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q��
�U�H�Y�L�V�H�G�����7�R���V�X�S�S�R�U�W���D�Q�G���V�H�F�X�U�H���W�K�H���R�Q�J�R�L�Q�J���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�O�D�Q�����%�;�3�/���K�D�V���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���S�U�R�F�H�V�V�H�V���W�R���P�R�Q�L�W�R�U���F�D�V�K���W�L�J�K�W�O�\��

�&�R�V�W���H�I�À�F�L�H�Q�W���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���D�U�H���V�R�X�J�K�W���R�Q���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���G�H�O�L�Y�H�U�L�H�V�����)�X�U�W�K�H�U�P�R�U�H�����F�R�Q�F�U�H�W�H���V�W�H�S�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���W�D�N�H�Q���G�X�U�L�Q�J���+���������������W�R���V�H�F�X�U�H��
�P�R�U�H���I�X�Q�G�L�Q�J���D�Q�G���W�R���U�H�O�H�D�V�H���V�X�F�K���F�D�V�K�����7�K�H���P�R�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���V�W�H�S�V���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G��
• �,�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���F�R�V�W���F�X�W�W�L�Q�J���L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�V���W�R���L�P�S�U�R�Y�H���E�R�W�K���H�I�À�F�L�H�Q�F�\���D�Q�G���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�Q�H�V
• �6�D�W�L�V�À�H�G���W�K�H���V�S�H�F�L�À�F���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���W�R���U�H�O�H�D�V�H���F�R�P�P�L�W�W�H�G���S�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V���D�Q�G���V�W�H�S�V���W�R���D�F�F�H�O�H�U�D�W�H���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���V�X�F�K���I�X�Q�G�L�Q�J��

�7�K�H���F�D�V�K���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���Z�L�O�O���U�H�P�D�L�Q���D�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���W�D�V�N����

OUTLOOK
�7�K�H���O�R�Q�J���W�H�U�P���T�X�D�O�L�À�F�D�W�L�R�Q���W�H�V�W���R�I���W�K�H���F�X�W�W�L�Q�J�V���W�U�D�Q�V�S�R�U�W���V�\�V�W�H�P���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���D���V�L�J�Q�L�À�F�D�Q�W���V�W�H�S���I�R�U�Z�D�U�G���I�R�U���%�;�3�/�����2�Q�H���R�I���W�K�H���P�D�L�Q��
�F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V���Z�L�W�K���W�K�H���%�D�G�J�H�U���F�R�Q�F�H�S�W���K�D�V���E�H�H�Q���V�R�O�Y�H�G�����W�K�X�V���V�L�J�Q�L�À�F�D�Q�W�O�\���U�H�G�X�F�L�Q�J���W�K�H���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���U�L�V�N���I�R�U���W�K�H���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���%�D�G�J�H�U��
�W�R�R�O����

�7�K�H���Z�R�U�N���W�R���G�H�Y�H�O�R�S���D�Q�G���T�X�D�O�L�I�\���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���I�R�U���W�K�H���U�H�V�W���R�I���W�K�H���F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V���Z�L�W�K���W�K�H���%�D�G�J�H�U���F�R�Q�F�H�S�W���Z�L�O�O���F�R�Q�W�L�Q�X�H��

�1�H�J�R�W�L�D�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�Q�G���Q�H�Z���R�L�O���F�R�P�S�D�Q�\���V�S�R�Q�V�R�U�V���D�U�H���R�Q���J�R�L�Q�J����

Stavanger, 7�W�K���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������
�7�K�H���%�R�D�U�G���R�I���'�L�U�H�F�W�R�U�V

Badger Explorer ASA

�� Badger Explorer ASA - H1 2016



��Badger Explorer ASA - H1 2016

RESPONSIBILITY STATEMENT

�7�K�H�� �%�R�D�U�G�� �R�I�� �'�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �&�(�2�� �F�R�Q�À�U�P�� �W�K�D�W�� �W�R�� �W�K�H�� �E�H�V�W�� �R�I�� �W�K�H�L�U�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �W�K�H�� �F�R�Q�G�H�Q�V�H�G�� �V�H�W�� �R�I�� �À�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��
���X�Q�D�X�G�L�W�H�G�����I�R�U���W�K�H���À�U�V�W���K�D�O�I���\�H�D�U���R�I���������������Z�K�L�F�K���K�D�Y�H���E�H�H�Q���S�U�H�S�D�U�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���,�$�6���������²���,�Q�W�H�U�L�P���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�S�R�U�W�L�Q�J�����J�L�Y�H�V��
�D���W�U�X�H���D�Q�G���I�D�L�U���Y�L�H�Z���R�Q���W�K�H���*�U�R�X�S�·�V���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���D�V�V�H�W�V�����O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����À�Q�D�Q�F�L�D�O���S�R�V�L�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�V�X�O�W�V���R�I���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G����
�D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H���L�Q�W�H�U�L�P���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���U�H�S�R�U�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���D���I�D�L�U���U�H�Y�L�H�Z���R�I���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���1�R�U�Z�H�J�L�D�Q���6�H�F�X�U�L�W�L�H�V���7�U�D�G�L�Q�J��
�$�F�W���V�H�F�W�L�R�Q�����������I�R�X�U�W�K���S�D�U�D�J�U�D�S�K����

�6�W�D�Y�D�Q�J�H�U�������W�K���6�H�S�W�H�P�E�H�U����������
�7�K�H���%�R�D�U�G���R�I���'�L�U�H�F�W�R�U�V

Badger Explorer ASA
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�� Badger Explorer ASA - H1 2016

ACCOUNTING POLICIES

�%�D�G�J�H�U���(�[�S�O�R�U�H�U���$�6�$�����%�;�3�/�����L�V���D���S�X�E�O�L�F���O�L�P�L�W�H�G���F�R�P�S�D�Q�\���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���L�Q���1�R�U�Z�D�\���D�Q�G���O�L�V�W�H�G���R�Q���W�K�H���2�V�O�R���6�W�R�F�N���(�[�F�K�D�Q�J�H�����2�V�O�R���$�[�H�V�V��
�O�L�V�W�������7�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�·�V���K�H�D�G���R�I�À�F�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G���D�W���3�U�R�I�����2�O�D�Y���+�D�Q�V�V�H�Q�V�Y�H�L���������������������6�W�D�Y�D�Q�J�H�U�����1�R�U�Z�D�\��
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�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���%�D�G�J�H�U���(�[�S�O�R�U�H�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W���D�U�H���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���D�V���D�Q���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���D�V�V�H�W���Z�K�H�Q���%�;�3�/��
�F�D�Q���G�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H��

- �7�K�H���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���I�H�D�V�L�E�L�O�L�W�\���R�I���F�R�P�S�O�H�W�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���D�V�V�H�W���V�R���W�K�D�W���L�W���Z�L�O�O���E�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���X�V�H���R�U���V�D�O�H��
- �%�;�3�/�·�V���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���D�Q�G���%�;�3�/�·�V���D�E�L�O�L�W�\���W�R���X�V�H���R�U���V�H�O�O���W�K�H���D�V�V�H�W��
- �+�R�Z���W�K�H���D�V�V�H�W���Z�L�O�O���J�H�Q�H�U�D�W�H���I�X�W�X�U�H���H�F�R�Q�R�P�L�F���E�H�Q�H�À�W�V��
- �7�K�H���D�E�L�O�L�W�\���W�R���P�H�D�V�X�U�H���U�H�O�L�D�E�O�\���W�K�H���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���G�X�U�L�Q�J���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��
- �7�K�H���D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\���R�I���U�H�V�R�X�U�F�H�V���W�R���F�R�P�S�O�H�W�H���W�K�H���D�V�V�H�W�V��

�:�K�H�Q���D�O�O���W�K�H���D�E�R�Y�H���F�U�L�W�H�U�L�D���D�U�H���P�H�W�����W�K�H���F�R�V�W���U�H�O�D�W�H�G���W�R���W�K�H���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���V�W�D�U�W�V���W�R���E�H���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���À�Q�D�Q�F�L�D�O��
�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�&�R�V�W�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���E�H�H�Q���F�K�D�U�J�H�G���D�V���H�[�S�H�Q�V�H�V���L�Q���S�U�H�Y�L�R�X�V���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G�V���D�U�H���Q�R�W���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���À�Q�D�Q�F�L�D�O��
�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�*�R�R�G�Z�L�O�O���L�V���W�H�V�W�H�G���I�R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W���D�Q�Q�X�D�O�O�\���D�Q�G���Z�K�H�Q���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���L�Q�G�L�F�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���F�D�U�U�\�L�Q�J���Y�D�O�X�H���P�D�\���E�H���L�P�S�D�L�U�H�G��

�5�H�Y�H�Q�X�H���L�V���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���Z�K�H�Q���L�W���L�V���S�U�R�E�D�E�O�H���W�K�D�W���W�K�H���H�F�R�Q�R�P�L�F���E�H�Q�H�À�W���Z�L�O�O���Á�R�Z���W�R���%�;�3�/���D�Q�G���W�K�H���U�H�Y�H�Q�X�H���F�D�Q���E�H��
�U�H�O�L�D�E�O�\���P�H�D�V�X�U�H�G�����U�H�J�D�U�G�O�H�V�V���R�I���Z�K�H�Q���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���L�V���E�H�L�Q�J���P�D�G�H��

�,�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q�F�R�P�H���L�V���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���L�Q���W�K�H���L�Q�F�R�P�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���E�D�V�H�G���R�Q���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���L�Q�W�H�U�H�V�W���P�H�W�K�R�G���D�V���W�K�H�\���D�U�H���H�D�U�Q�H�G��

�3�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V���D�U�H���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���Z�K�H�U�H���W�K�H�U�H���L�V���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���W�K�D�W���W�K�H���J�U�D�Q�W���Z�L�O�O���E�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���D�Q�G���D�O�O���D�W�W�D�F�K�L�Q�J���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��
�Z�L�O�O���E�H���F�R�P�S�O�L�H�G���Z�L�W�K�����:�K�H�Q���W�K�H���J�U�D�Q�W�V���U�H�O�D�W�H���W�R���D�Q���H�[�S�H�Q�V�H���L�W�H�P�����L�W���L�V���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���D�V���L�Q�F�R�P�H���R�Y�H�U���W�K�H���S�H�U�L�R�G���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���P�D�W�F�K��
�W�K�H���J�U�D�Q�W���R�Q���D���V�\�V�W�H�P�D�W�L�F���E�D�V�L�V���W�R���W�K�H���F�R�V�W���L�W���L�Q�W�H�Q�G�V���W�R���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�H�����:�K�H�U�H���W�K�H���F�R�V�W�V���D�U�H���U�H�O�D�W�H�G���W�R���D���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W���D�Q�G��
�F�D�S�L�W�D�O�L�V�H�G�����W�K�H���E�H�O�R�Q�J�L�Q�J���J�U�D�Q�W�V���D�U�H���F�D�S�L�W�D�O�L�V�H�G���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�V�W����

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���S�D�U�W�Q�H�U�V���D�U�H���U�H�F�R�J�Q�L�V�H�G���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���À�Q�D�Q�F�L�D�O���S�R�V�L�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���O�R�Q�J���W�H�U�P���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���D�V���W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V��
�D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���U�H�S�D�\�P�H�Q�W���U�H�I�����Q�R�W�H���������L�Q���%�;�3�/���D�Q�Q�X�D�O���D�F�F�R�X�Q�W�V��

�7�K�H���V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���J�U�D�Q�W�H�G���L�Q�������������Z�H�U�H���U�H�S�O�D�F�H�G���Z�L�W�K���Q�H�Z���V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V�����2�Q���������0�D�U�F�K���������������W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���'�L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���%�;�3�/��
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���D���Q�H�Z���V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���S�U�R�J�U�D�P���I�R�U���%�;�3�/���H�P�S�O�R�\�H�H�V���R�I�I�H�U�L�Q�J���D���W�R�W�D�O���R�I�������������������V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���D�W���D���V�W�U�L�N�H���S�U�L�F�H���R�I���1�2�.��
�����������D�Q�G���1�2�.�������������������V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���D�W���D���V�W�U�L�N�H
�S�U�L�F�H���R�I���1�2�.���������������F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���W�R���������R�I���D�O�O���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���%�;�3�/���V�K�D�U�H�V�����7�K�H���R�S�W�L�R�Q�V���J�U�D�Q�W�H�G���Z�L�O�O���E�H���Y�H�V�W�H�G���L�Q���W�U�D�Q�F�K�H�V���D�Q�G���F�D�Q���E�H��
�H�[�H�U�F�L�V�H�G���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�U�H�H���D�Q�G���W�H�Q���G�D�\�V���D�I�W�H�U���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���&�R�P�S�D�Q�\�·�V���4���������������D�Q�G���4���������������U�H�V�X�O�W�V���L�Q�������������D�Q�G���������������$���W�R�W�D�O��
�R�I�������������������R�I���W�K�H���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J�������������������V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���Z�H�U�H���´�L�Q���W�K�H���P�R�Q�H�\�µ���R�Q���������-�X�Q�H���������������3�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���L�V�V�X�H�G���V�K�D�U�H���R�S�W�L�R�Q�V���Z�H�U�H��
�F�D�Q�F�H�O�O�H�G��

�7�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���F�D�V�K���Á�R�Z���L�V���S�U�H�S�D�U�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���L�Q�G�L�U�H�F�W���P�H�W�K�R�G���D�Q�G���E�D�V�H�G���X�S�R�Q���,�$�6������



a

�4�X�D�U�W�H�U�V Year to date Year End

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� Q2 2016 �4������������ �4������������ �1�R�W�H �������������������� �������������������� ��������������������

Revenues

�2�W�K�H�U���,�Q�F�R�P�H ���� 0 0 ���� 0 0

Total Revenues 42 0 0 42 0 0

Operating Expenses

�(�[�W�H�U�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���I�R�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W ����������111 1 666 1 296 ���������� 8 726

�3�D�\�U�R�O�O���D�Q�G���U�H�O�D�W�H�G���F�R�V�W�V ������1 081 ���������� ���������� ���������� 9 921

�2�W�K�H�U���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�[�S�H�Q�V�H�V ����������1 108 2 781 ���������� ���������� ����������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W�V-1 872 -601 -2 706 ������������ ������������ ��������������

Total Operating Expenses 1 312 1 698 3 515 3 010 7 550 12 606

EBITDA -1 270 -1 698 -3 515 -2 969 -7 550 -12 606

�'�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ���� ���� ���� 80 109 200

�2�S�H�U�D�W�L�Q�J���S�U�R�À�W�����O�R�V�V�� -1 307 -1 741 -3 565 ������������ -7 659 -12 807

�1�H�W���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�F�R�P�H�����O�R�V�V�� -129 �������� -126 �������� �������� -227 ��������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����E�H�I�R�U�H���W�D�[�H�V -1 436 -1 855 -3 691 -3 291 -7 886 -13 257

�7�D�[���R�Q���R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�X�O�W 0 0 0 0 0 0

�1�H�W���S�U�R�À�W�����O�R�V�V�� -1 436 -1 855 -3 691 -3 291 -7 886 -13 257

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���H�T�X�L�W�\���K�R�O�G�H�U�V���R�I��
the parent

-1 436 -1 855 -3 691 -3 291 -7 886 -13 257

�(�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H�� -0.08 -0.10 -0.20 -0.18 -0.43 -0.72

�(�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���G�L�O�X�W�H�G -0.08 -0.10 -0.20 -0.18 -0.42 -0.71
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INCOME STATEMENT

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� �4�X�D�U�W�H�U�V Year to date

Total comprehensive income Q2 2016 �4������������ �4������������ 30.06.2016 ��������������������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����I�R�U���W�K�H���\�H�D�U�����S�H�U�L�R�G�� ������������ ������������ ������������ ������������ -7 886

�2�W�K�H�U���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�F�R�P�H�������L�W�H�P�V���W�K�D�W���Z�L�O�O���O�D�W�H�U���E�H��
�U�H�F�O�D�V�V�L�À�H�G���W�R���S�U�R�À�W���D�Q�G���O�R�V�V

�������������������7�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V 0 0 0 0 0

Comprehensive income at end of period -1 436 -1 566 -3 691 -3 291 -7 886

�4�X�D�U�W�H�U�V Year to date

�7�R�W�D�O���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�F�R�P�H���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R��Q2 2016 �4������������ �4������������ 30.06.2016 ��������������������

�(�T�X�L�W�\���K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���S�D�U�H�Q�W ������������ ������������ ������������ ������������ -7 886

�1�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W 0 0 0 0 0

Total comprehensive income -1 436 -1 566 -3 691 -3 291 -7 886



�4�X�D�U�W�H�U�V

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� �4������������ �4������������ �1�R�W�H �������������������� �������������������� ��������������������

�2�W�K�H�U���,�Q�F�R�P�H ���� ����

�(�[�W�H�U�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���I�R�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���S�U�R�M�H�F�W ���������� ����������

�3�D�\�U�R�O�O���D�Q�G���U�H�O�D�W�H�G���F�R�V�W�V ������ ���������� ���������� ����������

�2�W�K�H�U���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���H�[�S�H�Q�V�H�V ���������� ���������� ���������� ����������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W�V ������������ ������������ ��������������

�'�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ���� ���� ����

�2�S�H�U�D�W�L�Q�J���S�U�R�À�W�����O�R�V�V�� ������������

�1�H�W���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�F�R�P�H�����O�R�V�V�� �������� �������� �������� ��������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����E�H�I�R�U�H���W�D�[�H�V

�7�D�[���R�Q���R�U�G�L�Q�D�U�\���U�H�V�X�O�W

�1�H�W���S�U�R�À�W�����O�R�V�V��

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���H�T�X�L�W�\���K�R�O�G�H�U�V���R�I��

�(�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H��

�(�D�U�Q�L�Q�J�V���S�H�U���V�K�D�U�H���G�L�O�X�W�H�G

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
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ASSETS ���8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.������������ 30.06.2016 �������������������� �������������������� �1�R�W�H ��������������������

�1�2�1���&�8�5�5�(�1�7���$�6�6�(�7�6

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�H�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W�V �������������� �������������� �������������� 2,6 ��������������

�3�D�W�H�Q�W���U�L�J�K�W�V ������ ������ ������ ������

�7�R�W�D�O���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���D�V�V�H�W�V 149 519 148 352 143 832 148 154

�3�U�R�S�H�U�W�\�����S�O�D�Q�W���	���H�T�X�L�S�P�H�Q�W 21 ���� 192 101

�7�R�W�D�O���W�D�Q�J�L�E�O�H���D�V�V�H�W�V 21 58 192 101

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q���V�K�D�U�H�V 0 0 0 �������� 0

Total investments in shares 0 0 0 0

�7�2�7�$�/���1�2�1���&�8�5�5�(�1�7���$�6�6�(�7�6 �������������� �������������� �������������� ��������������

�&�8�5�5�(�1�7���$�6�6�(�7�6 0

�$�F�F�R�X�Q�W�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V�� 6 0 0 6 0

�2�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V ���������� ���������� ���������� ����������

�7�R�W�D�O���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V 2 524 5 982 7 320 3 630

Cash and cash equivalents 287 329 857 586

�7�2�7�$�/���&�8�5�5�(�1�7���$�6�6�(�7�6 2 811 ���������� 8 177 ����������

TOTAL ASSETS 152 350 154 721 152 202 152 471

EQUITY AND LIABILITIES ���8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.������������30.06.2016 �������������������� �������������������� �1�R�W�H ��������������������

�(�4�8�,�7�<

�6�K�D�U�H���F�D�S�L�W�D�O ���������� ���������� ���������� �� ����������

Share premium 218 070 218 070 218 070 �� 218 070

�2�W�K�H�U���S�D�L�G���L�Q���F�D�S�L�W�D�O ���������� ���������� ���������� �� ����������

�7�R�W�D�O���S�D�L�G���L�Q���H�T�X�L�W�\ 224 290 224 235 224 282 224 555

�5�H�W�D�L�Q�H�G���H�D�U�Q�L�Q�J�V ���������������� -160 202 ���������������� ����������������

Total retained earnings -161 638 -160 202 -152 977 -158 347

�7�2�7�$�/���(�4�8�,�7�< ������������ ������������ ������������ 66 207

�/�,�$�%�,�/�,�7�,�(�6

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�H�G���J�U�D�Q�W�V ������������ 79 000 ������������ 6 ������������

�7�R�W�D�O���Q�R�Q���F�X�U�U�H�Q�W���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V 79 500 79 000 75 000 75 000

�$�F�F�R�X�Q�W�V���S�D�\�D�E�O�H�V ���������� ���������� 2 768 ������ ����������

�3�X�E�O�L�F���G�X�W�L�H�V���S�D�\�D�E�O�H�V 180 962 ���� ������

�'�H�E�W���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V 6 820 6 928 1 967 11 6 711

�2�W�K�H�U���V�K�R�U�W���W�H�U�P���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V ������ ���������� 1 129 1 001

�7�R�W�D�O���F�X�U�U�H�Q�W���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V 10 198 11 688 5 896 11 264

�7�2�7�$�/���/�,�$�%�,�/�,�7�,�(�6 89 698 90 688 80 896 ������������

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 152 350 154 721 152 202 152 471

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� �4�X�D�U�W�H�U�V

�4������������ �4������������ ��������������������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����I�R�U���W�K�H���\�H�D�U�����S�H�U�L�R�G�� ������������ ������������ ������������ ������������

�2�W�K�H�U���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�F�R�P�H�������L�W�H�P�V���W�K�D�W���Z�L�O�O���O�D�W�H�U���E�H��
�U�H�F�O�D�V�V�L�À�H�G���W�R���S�U�R�À�W���D�Q�G���O�R�V�V

�������������������7�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V

�4�X�D�U�W�H�U�V

�7�R�W�D�O���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�F�R�P�H���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���4������������ �4������������ ��������������������

�(�T�X�L�W�\���K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���S�D�U�H�Q�W ������������ ������������ ������������ ������������

�1�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W



a
STATEMENT OF CASH FLOW

�4�X�D�U�W�H�U�V Year to date Year end

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� Q2 2016 �4������������ �4������������ �1�R�W�H30.06.2016 �������������������� ��������������������

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V������������� -2 018 ������������ ������������ ������������ -12 098

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���D�F�F�R�X�Q�W�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G���D�F�F�R�X�Q�W�V���S�D�\�D�E�O�H�V���� �������� 969 ������ �������� ���������� ������

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�V-822 -19 ������������ �������� ������ ��������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V-1 990 ������������ ������������ ������������ ������������ ��������������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W-1 872 -601 -2 706 2 ������������ ������������ ��������������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V-1 872 -601 -2 706 ������������ ������������ ��������������

�3�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V ���������� ������ ���������� 1 2 619 ���������� 8 060

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���L�Q�G�X�V�W�U�\���S�D�U�W�Q�H�U�V2 000 2 000 ���������� 6 ���������� 6 890 ����������

�,�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�F�H�L�Y�H�G 18 0 8 19 ���� ����

�,�Q�W�H�U�H�V�W���S�D�L�G �������� �������� �������� -261 �������� ��������

�3�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���E�R�U�U�R�Z�L�Q�J�V���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q-108 216 1 967 11 109 -1 967 6 711

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���À�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ���������� ���������� ���������� ����������8 100 22 711

�7�R�W�D�O���Q�H�W���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�D�V�K���Á�R�Z -42 -257 -225 -299 -3 492 -3 764

�&�D�V�K���D�Q�G���F�D�V�K���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���S�H�U�L�R�G������ ������ 1 082 ������ ���������� ����������

Cash and cash equivalents end of period 287 329 857 287 857 586

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���H�T�X�L�W�\��
�K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���S�D�U�H�Q�W ������������ ������������ ������������ ������������ -7 886 ��������������

�(�P�S�O�R�\�H�H���R�S�W�L�R�Q�V ���� �������� 71 �� �������� ������ ������

�'�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ���� ���� ���� 80 109 200

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�F�R�P�H -18 -0 -8 -19 ������ ������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���H�[�S�H�Q�V�H�V ������ ������ ������ 261 ������ ������

��&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���E�H�I�R�U�H���W�D�[-1 215 -2 018 -3 444 -3 233 -7 314 -12 098

9

�4�X�D�U�W�H�U�V

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� �4������������ �4������������ �1�R�W�H ��������������������

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V� ������������ ������������ ������������ �������������� ��������������

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���D�F�F�R�X�Q�W�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G��
�D�F�F�R�X�Q�W�V���S�D�\�D�E�O�H�V

�������� ������������ ������ ������ ����������

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�V���������� ����������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ������������ ������������ �������������� ��������������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W������������ ������������ �������������� �������������� ��������������

�6�D�O�H���R�I���V�K�D�U�H�V���L�Q���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V �� ����������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ������������ ������������ �������������� ��������������

�3�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V ���������� ������������ ������������

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���L�Q�G�X�V�W�U�\���S�D�U�W�Q�H�U�V ������������

�,�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�F�H�L�Y�H�G ������ ���� ������ ������

�,�Q�W�H�U�H�V�W���S�D�L�G �������� ������ �������� ����

�2�W�K�H�U���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�F�R�P�H ������

�3�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���E�R�U�U�R�Z�L�Q�J�V���À�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���À�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ������������ ���������� ������������ ������������

�7�R�W�D�O���Q�H�W���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�D�V�K���Á�R�Z��

�7�R�W�D�O���Q�H�W���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���F�D�V�K���Á�R�Z��

�1�H�W���I�R�U�H�L�J�Q���W�U�D�Q�V�O�D�W�L�R�Q���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�V

�&�D�V�K���D�Q�G���F�D�V�K���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���S�H�U�L�R�G������ ���������� ������������ ������������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���H�T�X�L�W�\���K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H��
�&�R�P�S�D�Q�\

������������ ������������ �������������� ��������������

�3�U�R�À�W�����O�R�V�V�����D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���Q�R�Q���F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W�V ����

�(�P�S�O�R�\�H�H���R�S�W�L�R�Q�V ������ �� ������

�'�H�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q ������ ������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�F�R�P�H �������� �������� ������������ ��������

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���H�[�S�H�Q�V�H�V ������ ���� ������ ������ ������

�6�K�D�U�H���R�I�����S�U�R�À�W���������O�R�V�V���R�I���D�V�V�R�F�L�D�W�H�V ������ ������ �������� ���������� ������

�,�P�S�D�L�U�P�H�Q�W���R�I���À�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V ������ ������

�/�R�V�V���R�Q���V�D�O�H���R�I���D�V�V�R�F�L�D�W�H���D�Q�G���V�K�D�U�H�V ������ ��������������

��&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���E�H�I�R�U�H���W�D�[

Badger Explorer ASA - H1 2016

STATEMENT OF CHANGE IN EQUITY

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.����������

�1�R�W�H
Share 

�F�D�S�L�W�D�O
Share 

premium
Other paid 

�L�Q���F�D�S�L�W�D�O
Retained 
�H�D�U�Q�L�Q�J�V

�1�R�Q��
�F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J��

�L�Q�W�H�U�H�V�W �7�R�W�D�O���H�T�X�L�W�\

�(�T�X�L�W�\���D�V���R�I���������������������� ���������� 218 070 ���������� ���������������� 0 66 207

�7�R�W�D�O���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�F�R�P�H ������������ ������������

Option plan payment �� �������� ��������

�(�T�X�L�W�\���D�V���R�I���������������������� 2 317 218 070 3 903 -161 638 0 62 652



�4�X�D�U�W�H�U�V

�8�Q�D�X�G�L�W�H�G���À�J�X�U�H�V���L�Q���1�2�.���������� �4������������ �4������������ �1�R�W�H �������������������� ��������������������

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V������������� ������������ ������������ ������������

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���D�F�F�R�X�Q�W�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G���D�F�F�R�X�Q�W�V���S�D�\�D�E�O�H�V���� �������� ������ �������� ���������� ������

�&�K�D�Q�J�H���L�Q���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V���D�Q�G���S�D�\�D�E�O�H�V ������������ �������� ������ ��������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ������������ ������������ ������������ ������������ ��������������

�&�D�S�L�W�D�O�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���F�R�V�W ������������ ������������ ��������������

�1�H�W���F�D�V�K���Á�R�Z���I�U�R�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V ������������ ������������ ��������������

�3�X�E�O�L�F���J�U�D�Q�W�V ���������� ������ ���������� ����������
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